¥

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: A
livsforsikringsaktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Anmeldelsen medfgrer overgang til Finanstilsynets lgbetidsafh@ngige diskonteringssats ved
opggrelse af pensionsforpligtelser i henhold til pensionskassens markedsvaerdigrundlag,
Endvidere indeholder anmeldelsen en ajourfering af risikoparametrene for dgd og invaliditet.
@vrige parameterverdier i markedsvardigrundlaget forbliver uzndrede.

Anmeldelsen vedrgrer §20, stk. 1, nr. 6 i Anordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov om

finansiel virksomhed.




Anmeldelsen @ndrer parameteren rentefod og risikoparametrene dgdelighed og invaliditet i
Appendiks til forsikringsteknisk grundlag i anmeldelse af 3. december 2003 og erstatter

pensionskassens anmeldelse af 29. januar 2009 som fglge af Finanstilsynets pabud af 30. juli
2009.

Pensionskassen har til og med regnskabséret 2008 ved maéling af pensionsforpligtelser anvendt
den af Finanstilsynet dagligt oplyste Igbetidsuafthangige diskonteringssats iht. Bek. G1 001 af
22.12.2004, bilag 8.

Ifglge bekendtggrelsen er dette ikke lengere muligt, og pensionskassen gnsker herefter at anvende
den i samme bilag angivne Igbetidsafhengige diskonteringssats (rentekurve). Som fglge heraf
@ndres parameteren Rentefod i Appendiks til forsikringsteknisk grundlag til;

Rentefod: Den af Finanstilsynet dagligt opgjorte Igbetidsafhangige diskonteringssats (rentekurve)

I efterdret 2008 har pensionskassen foretaget en risikoanalyse af pensionskassens medlemsbestand
med henblik pé at bestemme “best estimate” for dgdeligheds- og invalideintensitet.
Datagrundlaget for analysen er observationer i perioden 1.7.1999 — 1.7.2008, hvilket er hele
pensionskassens levetid. Resultaterne af analysen medfgrer fglgende observerede parametre:

Dﬂdehghed - ﬂ;ld — ﬂid — ﬂx — 0,002869657 1 + 1 O4,7620730873+0,0537670534*x—10

Invaliditet =4’ =—0,000057667 +103°75012018:0.043089433%-10

Intensiteterne er estimerede Gompertz - Makeham funktioner p4 baggrund af observerede
Occurance/Exposure rater. Estimeringen er foregdet ved en udglatning af stykvis konstante O/E-
rater med en generaliseret mindste kvadraters metode.

Pensionskassen har en forventning om en fremtidig forbedring af medlemmernes levetid, der
svarer til den procentvise forbedring af levetiden over 5 &r for hver alder i Danmarks befolkning.
Dette medfgrer, at pensionskassens “best estimate” for dgdeligheden i henhold til
anmeldelsesbekendtggrelsens §3, stk. 7 er :

D¢delighed =ﬂlad =#;id =#x = 0,00245301 +104,75441008+0.05373655*x—10

X




- 0g "best estimate” for invaliditen fastsattes til:

I.nvaliditet =ﬂ;u = _0,000057667 + 105.9750120184—0,043089433*1’—!0

Risikotillegget har hidtil varet bestemt som en reduktion i diskonteringsrenten, jfr. ovennavnte
regnskabsbekendtggrelse. Med denne anmeldelse fastsattes risikotillegget som usikkerheden pé
den forventede fremtidige udvikling i dgdeligheden, jfr, anmeldelsesbekendtggrelsens §3, stk.8,
samt usikkerheden pa den fremtidige udvikling i invalidehyppighed. For begge risikoparametre
vurderes usikkerheden at ligge inden for et interval pa +/- 10%.

Da pensionskassens medlemsbestand domineres af livsbetingede ydelser, er risikotillzegget pa
dgdeligheden fastsat til en reduktion i ” best estimate”~dgdeligheden pa 10%.

Risikoydelserne ved invaliditet bestar alene af retten til bidragsfritagelse, og ud fra dette er
risikotilleegget pd invalideintensiteten fastsat til en forggelse af denne pa 10%.

Det anmeldte vedrgrer forsikringsklasse 1.

De anmeldte @ndringer har fglgende gkonomiske konsekvenser for pensionsl.cassen: .
De samlede pensionshensattelser pr. 31.12.2008 forgges fra 775,5 mio. kr. til 781,7 mio. kr.

Anmeldelsen har ingen aktuarmassige konsekvenser for pensionskassen.
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